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1.1. Obijetivo e Aplicabilidade

Determinar procedimentos e normas para o0s investimentos pessoais de todos aqueles
gue possuam cargo, fungdo, posicao, relacdo societaria, empregaticia, comercial,
profissional, contratual ou de confianga (“Colaboradores”) com a Gestora, bem como de
seus familiares diretos e dependentes, além de estabelecer o tratamento de
confidencialidade das informacdes alcangadas na execucao de suas acdes cotidianas.

Anualmente, os Colaboradores emitirdo Declaracdo de Investimentos, nos moldes do
Anexo |, confirmando o cumprimento desta Politica, fornecendo, ainda, todas e
quaisquer evidéncias eventualmente solicitadas pela Area de Compliance e Risco,
anualmente ou sempre que esta entender necessario, para substanciacdo daquela
respectiva declaracao, bem como de quaisquer fatos derivados da analise desta.

As instrucBes aqui expostas devem ser aplicadas em todas as negociacdes pessoais
realizadas pelos Colaboradores nos mercados financeiro e de capitais, assim como por
seus cobnjuges, companheiros ou seus dependentes, bem como qualquer pessoa
juridica na qual tais pessoas detenham participacéo societaria ou poder de controle.

Serdo permitidas aos coOnjuges, companheiros ou dependentes financeiros dos
Colaboradores as aplicactes restritas, nos termos da presente Politica, mediante prévia
e expressa aprovacao do Diretor de Compliance, Risco e PLD, de forma a avaliar se a
referida aquisicdo nado caracteriza hipétese de conflito de interesses ou qualquer outra
infracdo regulatdria e/ou desta Politica.

1.2. Base Legal

(i) Resolucdo da Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 21");

(i) Cobdigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”) de Etica (“Cédigo de Etica”);

(iii) Diretrizes e Delibera¢des do Cédigo de Etica;

(iv) Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 05/2014; e

(v) Demais manifestacbes e oficios orientadores dos o6rgédos reguladores e
autorregulados aplicaveis as atividades da Gestora.

1.3. Responsabilidades e Obrigacoes

A coordenacdo e o monitoramento das atividades relacionadas a esta Politica € uma
atribuicdo da Area de Compliance e Risco, formada pelo Diretor de Compliance, Risco
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e PLD e pelos demais Colaboradores que auxiliam nas atividades de compliance e risco
da Gestora.

A Area de Compliance e Risco devera verificar as informacdes fornecidas pelos
Colaboradores sobre seus investimentos e, nos casos em que haja fundada suspeita de
conduta em dissonancia com o previsto nesta Politica, submeté-los a apreciacdo do
Diretor de Compliance, Risco e PLD, que avaliara, e, caso entenda como necessario,
submetera ao Comité de Compliance e Risco, para que sejam tomadas as medidas
cabiveis.

Qualquer ma conduta ou omissao com relacdo as clausulas desta Politica sera
considerada como negligéncia profissional e descumprimento da presente Politica,
sujeitando o Colaborador envolvido as devidas sancbes legais, regulamentares e
disciplinares previstas no Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos da
Gestora.

1.4. Regra Geral de Negociacoes

As aplicacBes e os investimentos realizados em beneficio do préprio Colaborador no
mercado financeiro devem ser orientados no sentido de nao interferir negativamente no
desempenho das atividades profissionais. Além disso, tais investimentos devem ser
totalmente segregados das operacdes realizadas em nome da Gestora, de modo a
evitarem situacdes que possam configurar conflitos de interesses.

O Colaborador ndo pode, de gualguer forma, se valer de informacdes obtidas em
decorréncia de sua atuacdo profissional junto a Gestora para obter vantagens
econdmicas e/ou financeiras com investimento ou desinvestimentos em ativos
financeiros.

Os Colaboradores se obrigam irrevogavelmente a: (i) observar quaisquer periodos de
restricdo & negociacao estabelecidos pela Area de Compliance e Risco ou pelo Comité
de Compliance e Risco; e (ii) desfazer, de acordo com a orientagédo apresentada pelo
Diretor de Compliance, Risco e PLD, com base na decisdo do Comité de Compliance e
Risco, os efeitos da operagédo realizada, ainda que com prejuizo, se esta for a
determinagéo do Comité de Compliance e Risco, que podera néo divulgar o fundamento
de sua deciséo.

Adicionalmente aos principios gerais que devem nortear as condutas da Gestora e seus

Colaboradores, os principios que regem os investimentos pessoais por Colaboradores
sao:
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(i) O dever de sempre colocar os interesses dos clientes, da Gestora bem como a
integridade dos mercados, em primeiro lugar;

(i) A necessidade de que todos 0s negdécios pessoais com titulos e valores
mobilidrios e modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro sejam coerentes com esta Politica, de forma a evitar conflitos de
interesse; e

(iii) Os Colaboradores integrantes da equipe de gestdo n&o poderao tirar vantagens
inadequadas da atividade que exercem, zelando sempre pela imagem da
Gestora.

Nesse sentido, cumpre destacar que os Colaboradores da Gestora poderdo realizar
aplicagbes em quaisquer ativos financeiros e/ou valores mobilidrios desde que néo
estejam indicados como ativos que dependem de prévia e expressa autorizacdo do
Diretor de Compliance, Risco e PLD, conforme abaixo.

Assim, sdo vedadas aos Colaboradores, salvo mediante prévia e expressa aprovacao
do Diretor de Compliance, Risco e PLD a aplicacdo em: (a) ativos que possam ser
adquiridos pelos fundos de investimento sob gestdo da Gestora; (b) titulos e valores
mobiliarios de emissdo de companhias com as quais a Gestora esteve ou esta em
negociacao (para avaliacao se referida aquisicdo ndo caracteriza hipotese de conflito de
interesses ou qualquer outra infracdo regulatéria e/ou desta Politica); e (c) acbes ou
outros titulos, valores mobiliarios, modalidades operacionais, op¢fes e demais
operacBes nos mercados de derivativos lastreadas, conversiveis ou permutaveis em
acles, de empresas do setor de energia, considerando-se, para tanto, as subdivisdes
de geracao, canais de transmisséo e de distribuicdo de energia e empresas ligadas aos
servicos dessas atividades, direta ou indiretamente.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD devera levar em consideracéo, para fins do
disposto no item anterior, que quaisquer aplicacbes realizadas pelos Colaboradores
somente poderdo ser autorizadas quando ndo representarem Conflitos de Interesse
com as atividades desempenhadas pelos respectivos Colaboradores na Gestora,
potencial risco para os veiculos sob gestdo da Gestora ou seus clientes ou, ainda,
indicio de utilizagéo de Informacéo Privilegiada pelos Colaboradores.

Além disso e neste sentido, a Gestora observara o abaixo exposto:

1. O investimento apenas podera ocorrer ap6s 0 envio da autorizacdo expressa do
Diretor de Compliance, Risco e PLD aos membros da Gestora, com as
caracteristicas do investimento e o dever de observancia da regulamentacéo e
das regras internas de compliance da Gestora;
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2. Imposicédo de que cada membro da Gestora que tenha intencéo e/ou que efetive
o investimento, informe, antecipadamente, as caracteristicas da posi¢do para
monitoramento da Area de Compliance e Risco;

3. Estabelecimento de regras de lock-up para o desinvestimento, vinculado ao
desinvestimento dos demais fundos de investimento sob gestdo da Gestora.
Neste caso, em regra, o desinvestimento somente podera ocorrer no_mesmo
momento e com preferéncia aos fundos, mantendo-se, assim, o tratamento
preferencial aos respectivos cotistas, em estrito cumprimento aos deveres
fiduciarios da Gestora. Eventuais excec¢des que sejam justificaveis por situacdes
extraordinarias, deverao ser aprovadas, antecipadamente, em sede de reunido
do Comité de Compliance e Risco da Gestora, com a analise e formalizacédo da
justificativa econdmica e juridica da operacdo, bem como de eventual
necessidade de disclosure aos cotistas dos Fundos, conforme analise a ser
realizada caso-a-caso; e

4. Indicagdo nos documentos dos fundos de investimento sob gestdo acerca da
possibilidade de conflitos de interesses, conforme o caso.

Por fim, cumpre destacar que os Colaboradores poderéo realizar investimentos proprios
em fundos sob gestédo da Gestora, desde que obtida a aprovacao prévia e expressa do
Diretor de Compliance, Risco e PLD, bem como seguidos os demais procedimentos
abaixo previstos.

Nesse sentido, a Gestora esclarece que tais recursos serdo tdo somente aplicados em
fundos de investimento sob gestdo da Gestora diretamente, ou fundos de investimentos,
exclusivos ou ndo, que invistam em cotas de fundos de investimento sob gestdo da
Gestora que sejam, direta ou indiretamente, destinados aos seus clientes.

Ademais, tendo em vista 0 acima exposto, a Gestora estabeleceu as seguintes
restricbes adicionais que deverao ser observadas no ambito das atividades de gestédo
de recursos, visando mitigar a existéncia de potenciais conflitos de interesse entre as
aplicagdes dos recursos proprios e de seus Colaboradores e os demais cotistas dos
fundos de investimento sob gestdo da Gestora:

Em nenhuma hipétese tais investimentos poderao receber tratamento privilegiado em
detrimento aos demais cotistas e/ou potenciais investidores dos fundos sob gestédo da
Gestora;

a) E vedado o resgate de cotas dos fundos sob gestdo da Gestora a partir da
utilizacdo de informacdes privilegiadas ou, ainda, em cenéarios de stress,
incluindo, mas nédo se limitando, nas hipdteses de desenquadramento e
desvalorizacdo dos seus ativos;
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b) Na&o pode haver privilégios com relacdo ao pagamento de eventuais resgates e
amortizacdes, sendo que no caso de pedidos desta natureza que sejam

configurados concorrentes (mesmo momento, por exemplo),
primeiramente deverdo ser atendidos os pedidos realizados pelos clientes da
Gestora; e

¢) Na hipotese de identificacao de configuracdo de potencial ou efetivo conflito de
interesses entre os fundos de investimento geridos pela Gestora e tais
investimentos, 0 Diretor de Compliance, Risco e PLD devera
ser imediatamente informado para a devida avaliacdo e tratamento do assunto
perante o Comité de Compliance e Risco da Gestora, avaliando, assim,
eventuais diligéncias adicionais que se facam necessarias, tais como, mas nao
limitadas a aprovacéo em de Orgdos internos da Gestora e/ou dos fundos sob
gestao.

1.5. Investimento de recursos préprios da Gestora

A Gestora nao realizard a gestdo ativa de seus recursos proprios, ressalvada a
possibilidade de investimento dos Colaboradores acima previsto, sendo que seu caixa
sera destinado exclusivamente para pagamento de despesas e distribuicdo de lucros
aos socios, e ficara aplicado exclusivamente em titulos publicos, fundos de investimento
DI de terceiros de liquidez imediata e CDB de bancos de primeira linha.

1.6. Adesdo e Monitoramento

Quando do inicio de seu vinculo com a Gestora, bem como anualmente, cada
Colaborador devera preencher, assinar e entregar a Area de Compliance e Risco o
Termo de Compromisso com a Politica de Investimentos Pessoais da Gestora (“Anexo
I”), declarando, assim, ter compreendido as regras aqui estabelecidas para todos os
efeitos.

A Area de Compliance e Risco sera responsavel por verificar as informagées fornecidas
pelos Colaboradores sobre seus investimentos e, nos casos em que haja fundada
suspeita de conduta em dissonancia com o previsto nesta Politica, submeté-los a
apreciacdo do Comité de Compliance e Risco para que sejam tomadas as medidas
cabiveis.

Qualquer ma conduta ou omissdo com relacdo as clausulas desta Politica ou as
diretrizes éticas da Gestora serd considerada como negligéncia profissional e
descumprimento da presente Politica, sujeitando o Colaborador envolvido as devidas
sanc¢des legais, regulamentares e disciplinares.
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1.7. Vigéncia e Atualizacao

Esta Politica serd revisada anualmente e sua alteracdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizagédo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterado a
gualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Historico das atualizacbes

Data Versao Responsavel

Novembro de 2022 12 e Atual Diretor de Compliance, Risco e PLD
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ANEXO |
DECLARACAO DE INVESTIMENTOS
Através deste instrumento eu, , inscrito
no CPF sob o n® , declaro, para os devidos fins, ter observado

integralmente, no periodo de [__._ . la[_._ . |, a Politica de Investimentos
Pessoais (“Politica”) da NATURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(“GESTORA"), do qual tomei conhecimento e com o qual concordei.

Declaro ainda que, nesta data: a presente declaracao faz parte das politicas adotadas

pela GESTORA em estrito cumprimento ao disposto na Resolugcdo CVM n° 21.

Declaro, por fim, estar ciente de que a apresentacao de falsa declaracao me sujeitara nao
somente as penalidades estabelecidas no Manual de Regras, Procedimentos e Controles
Internos da Gestora, mas também as penalidades da Lei.

[locall], [data].

[COLABORADOR]
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